Risikohinweise
far erweiterte Veranlagungsgeschafte
und Devisentermingeschafte
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Vorbemerkung

Im Folgenden werden verschiedene Anlageprodukte und die damit verbundenen Chancen und Risiken beschrieben.

Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten Kapitals und /oder der Verlust des eingesetzten
Kapitals bis zu dessen Totalverlust zu verstehen, wobei diesem Risiko — je nach Ausgestaltung des Produktes -
unterschiedliche — beim Produkt, den Méarkten oder dem Emittenten liegende - Ursachen zu Grunde liegen kénnen. Nicht immer
sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die nachfolgende Darstellung insofern auch nicht als abschlieRend betrachtet
werden darf.

Jedenfalls immer vom Einzelfall abhangig ist das sich aus der Bonitat des Emittenten eines Produkts ergebenden Risiko, auf
das der Anleger daher besonderes Augenmerk legen muss.

Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den Ublichsten Produktmerkmalen. Entscheidend ist aber immer die
Ausgestaltung des konkreten Produkts. Die vorliegende Beschreibung kann daher die eingehende Prufung des konkreten
Produkts durch den Anleger nicht ersetzen.

1. Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wahrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschéft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschéfts nicht nur von der
lokalen Rendite des Wertpapiers im auslandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des Wechselkurses der
Fremdwahrung im Bezug zur Basiswahrung des Investors (zB Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag und
den Wert des Investments daher vergroBern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug (zB ausléandischer Schuldner) besteht - abhangig vom jeweiligen Land - das zusatzliche
Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche Manahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert
wird. Weiters kdnnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwahrungsgeschaften kdnnen derartige
Maflnahmen auch dazu fihren, dass die Fremdwéahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonitéatsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches Risiko dar,
so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat anséssigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen bzw. glattzustellen, wird
Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine
Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durchschnittlich gro3er Auftrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen)
zu splrbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht oder nur auf einem deutlich gednderten Kurs-Niveau abgewickelt werden kann.

Bonitatsrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit des Partners, dh eine mdgliche Unfahigkeit zur
termingerechten oder endglltigen Erflllung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc. Alternative
Begriffe fur das Bonitétsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des sogenannten
sRatings" eingeschéatzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fur die Beurteilung der Bonitét von Emittenten. Das Rating
wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitéts- und L&anderrisiko abgeschéatzt wird. Die Ratingskala
reicht von ,AAA" (beste Bonitat) bis ,D" (schlechteste Bonitat).

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdglichkeit zukunftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes
Marktzinsniveau fihrt wahrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fihrt zu
Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die moglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei
Verpflichtungsgeschéften (zB Devisentermingeschéften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin)
notwendig machen bzw. deren Betrag erhéhen, dh Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlustes

Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, zB aufgrund seiner
Konstruktion als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus
wirtschaftlichen oder rechtlichen Grunden nicht mehr in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen
(Insolvenz).

Kauf von Wertpapieren auf Kredit
Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhéangig vom Erfolg
des Investments zuriickgefuhrt werden. AuRerdem schmaélern die Kreditkosten den Ertrag.
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Ordererteilung
Kauf- oder Verkaufsauftrdge an die Bank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in welcher
Stuckzahl/Nominale zu welchem Preis iber welchen Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden mdglichen Kurs; dadurch bleibt ein erforderliche
Kapitaleinsatz/Verkaufserlds ungewiss. Mit einem Kauflimit kénnen Sie den Kaufpreis einer Borsenorder und damit den
Kapitaleinsatz begrenzen; Kéufe uUber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie den
geringsten fur Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verk&ufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefuhrt.

Achtung: Eine Stop Market Order wird erst aktiviert, sobald der an der Borse gebildete Kurs dem gewahiten Stop-Limit
entspricht. Die Order ist ab ihrer Aktivierung als ,bestens Order”, also ohne Limit, glltig. Der tatsachlich erzielte Preis kann
daher erheblich vom gewéhlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei marktengen Titeln.

Zeitlimit
Sie konnen die Gultigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Glltigkeit von Orders ohne Zeitlimit richtet sich
nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes.

Uber weitere Orderzusatze informiert Sie Ihr Kundenberater.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage eines vom
Emittenten verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erfullung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt.
Andererseits kann es sich um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabhangig von der
Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fiir die Héhe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend wéren, zu
erbringen. Garantien kdnnen sich auch auf verschiedenste andere Umsténde beziehen.

Kapitalgarantien haben Ublicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit durchaus
Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten kdnnen. Die Qualitat einer Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitat des
Garantiegebers abhéngig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne Ihr Kundenberater.
Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf Ihre persdnliche Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit lhrem
Steuerberater vornehmen.

Risiken an Boérsen, insbesondere an Nebenmaérkten (zB Osteuropa, Lateinamerika, ....)

Mit einem GroRteil der Borsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung, d.h. sdmtliche Auftrége missen telefonisch
weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzégerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftrdge grundsétzlich nicht mdglich. Limitierte Auftrage
kénnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was zu zeitlichen
Verzégerungen fuhren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefuhrt werden.

Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle Bewertung von
bestehenden Kundenpositionen erschwert.

Wird eine Handelsnotiz an einer Borse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere Uber die jeweilige Kaufbérse
nicht mehr maglich ist. Ein Ubertrag an eine andere Borse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen.

Bei einigen Boérsen von Nebenméarkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropéischen
Standards. Kurze Borsedffnungszeiten von etwa drei oder vier Stunden pro Tag koénnen zu Engpassen bzw.
Nichtberlcksichtigung von Aktienauftragen fuhren.
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2. Devisentermingeschafte

Definition

Ein Devisentermingeschéft beinhaltet die feste Verpflichtung, einen bestimmten Fremdwé&hrungsbetrag zu einem spéateren
Zeitpunkt oder wahrend einer Zeitspanne zu einem beim Abschluss festgelegten Kurs zu kaufen oder zu verkaufen. Die
Lieferung bzw. der Empfang der Gegenwéhrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag

Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den spekulativen Anwender von Devisentermingeschaften ergibt sich aus der Differenz der
Devisenparitaten wahrend oder bei Ende der Laufzeit des Termingeschaftes zu den Konditionen dieses Termingeschéftes.

Die Anwendung zu Sicherungszwecken bedeutet die Festlegung eines Wechselkurses, sodass Aufwand oder Ertrag des
gesicherten Geschéftes durch zwischenzeitliche Wechselkursanderungen weder erh6ht noch geschmalert werden.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko von Devisentermingeschéften besteht bei Sicherungsgeschéften darin, dass der Kaufer/Verkaufer wahrend
oder am Ende der Laufzeit des Devisentermingeschaftes die Fremdwéahrung gunstiger erwerben/verkaufen kdnnte als bei
Geschéftsabschluss bzw. bei offenen Geschéften darin, dass er unglnstiger erwerben/verkaufen muss. Das Verlustrisiko kann
den urspriinglichen Kontraktwert wesentlich Ubersteigen.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko von Devisentermingeschéften besteht in der Gefahr der Zahlungsunféhigkeit des Partners, dh eine mdgliche,
vorlibergehende oder endgultige Unféhigkeit zur Erfillung des Devisentermingeschéftes und dadurch die Notwendigkeit einer
eventuell teueren Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko
Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen kdnnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wahrung begrenzt
werden. Die ordnungsgemafe Abwicklung des Devisentermingeschéftes ware dadurch geféhrdet.

3. Devisenswaps

Definition

Ein Devisenswap ist der Austausch zweier Wéhrungen auf eine bestimmte Zeitspanne. Die Zinsdifferenz der beiden involvierten
Wahrungen wird mittels Auf- oder Abschlag im Rucktauschkurs berlcksichtigt. Die Lieferung bzw. der Empfang der
Gegenwahrung erfolgt mit gleicher Valuta.

Ertrag
Der Ertrag (Gewinn/Verlust) fur den Anwender von Devisenswaps ergibt sich aus der positiven/ negativen Entwicklung der
Zinsdifferenz und kann im Falle eines Gegengeschéftes wahrend der Laufzeit des Devisenswaps erwirtschaftet werden.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko von Devisenswaps besteht in der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, dh eine mdgliche,
vorlbergehende oder endgiltige Unfahigkeit zur Erfullung des Devisenswaps und dadurch einer eventuell teueren
Nachdeckung im Markt.

Transferrisiko
Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen kdnnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wahrung begrenzt
werden. Die ordnungsgeméfe Abwicklung des Devisenswaps ware dadurch gefahrdet.
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4. Interest Rate Swaps (IRS)

Definition

Ein Interest Rate Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten Nominalbetrag
zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch fixer gegen variable Zinszahlungen. Es
kommt also lediglich zum Austausch von Zinszahlungen, jedoch zu keinem Kapitalfluss.

Ertrag

Der Kéaufer des IRS (Fixzinszahler) lukriert seinen Ertrag im Falle des Anstiegs des Marktzinsniveaus. Der Verkaufer des IRS
(Fixzinsnehmer) lukriert seinen Ertrag bei sinkendem Marktzinsniveau.

Der Ertrag aus einem IRS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Verédnderungen des Marktzinsniveaus. Der
Kéaufer/Verkaufer eines IRS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Bonitatsrisiko
Das Bonitéatsrisiko bei IRS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners positive Barwerte zu verlieren bzw.
bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu missen.

Besondere Bedingungen fir IRS

IRS sind nicht standardisiert. Die Details zur Abwicklung missen vorab vertraglich geregelt werden. Es handelt sich um
maRgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere
Uber:

Nominalbetrag
Laufzeit
Zinsdefinitionen

Sonderform: Constant Maturity Swap (CMS)

Definition:
Ein Constant Maturity Swap regelt den Austausch unterschiedlich definierter Zinsverbindlichkeiten auf einen fixierten
Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei um den Tausch eines variablen
Geldmarktzinssatzes (z.B. 3 Monats EURIBOR) gegen einen Kapitalmarktzinssatz (z. B. 10 Jahres EUR-IRS). Dieser
Kapitalmarktzinsatz bleibt allerdings nicht fur die gesamte Laufzeit fix, sondern dieser wird in regelméRigen Absténden
angepasst.

Ertrag

Der Kéufer des CMS (Zahler des Kapitalmarktzinssatzes) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der Zinskurve, also
wenn z.B. die Kapitalmarktzinsen fallen und die Geldmarktzinsen steigen.

Der Ertrag aus einem CMS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uiber die zukinftigen Verédnderungen des Zinsniveaus des Kapitalmarkts und
des Geldmarktes. Der Kaufer/Verkaufer eines CMS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn die Zinskurve steiler wird/verflacht.

Sonderform: CMS Spread linked Swap

Definition:

Bei einem CMS Spread linked Swap werden wieder unterschiedlich definierte Zinsverbindlichkeiten getauscht. Diese sind in
der Regel auf der einen Seite ein Geldmarktzinssatz (z.B. 3 Monats EURIBOR,; als Alternative kdnnte es aber auch ein fir die
Gesamtlaufzeit fixierter Zinssatz sein), und auf der anderen Seite die Differenz zweier CMS - z.B. 10 Jahres EUR CMS minus 2
Jahres CMS, oft auch versehen mit einem Faktor x (z.B. 2mal). Oft wird der CMS Spread flr eine bestimmte Anfangslaufzeit
mit einem fixen Kupon versehen.

Ertrag

Der Kaufer des CMS Spread linked Swaps (Zahler der Differenz des CMS) lukriert seinen Ertrag im Falle einer Verflachung der
beiden involvierten Kapitalmarktzinskurven (also z.B. 10 Jahres EUR IRS und 2 Jahres EUR IRS).

Der Ertrag aus einem CMS Spread linked Swap kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Verdnderungen des Zinsniveaus des kirzerfristigen
Kapitalmarkts zum langerfristigen Kapitalmarkt in Bezug auf das Zinsniveau des Geldmarktes (bzw der Hohe des fixen
Zinssatzes).
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5. Forward Rate Agreements (FRA)

Definition

Das Forward Rate Agreement dient zur Vereinbarung von Zinssatzen kinftiger Zinsperioden im Voraus. Da der Handel am
Interbankenmarkt und nicht an der Borse erfolgt, besteht keine Standardisierung. Bei einem FRA handelt es sich somit anders
als bei den nahe verwandten Zinsfutures um nach Betrag, Wahrung und Zinsperiode maRgeschneiderte Produkte.

Ertrag

Der Kaufer/Verkaufer des FRA hat durch den Erwerb/Verkauf den Zinssatz fixiert. Liegt der Referenzzinssatz am Félligkeitstag
Uber dem vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhalt der Kaufer eine Ausgleichszahlung. Liegt der Referenzzinssatz am
Falligkeitstag unter dem vereinbarten Zinssatz (FRA-Preis), erhélt der Verkaufer eine Ausgleichszahlung.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tber die zukinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Dieses Risiko wirkt
sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/fallt.

Bonitatsrisiko
Das Bonitétsrisiko bei FRAs besteht in der Gefahr des Ausfalls des Geschéftspartners, positive Barwerte zu verlieren bzw. bei
Bedarf und dadurch eine teuere Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fiir FRAs
FRAs sind nicht standardisiert. Es handelt sich um maRgeschneiderte Produkte. Es ist daher be- sonders wichtig, sich tber die
genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere uber:

Nominalbetrag
Laufzeit
Zinsdefinitionen

6. AulRerborsliche (OTC) Optionsgeschéfte

Standard Option — Plain Vanilla Option

Der Kéaufer der Option erwirbt das befristete Recht auf Kauf (Call) oder Verkauf (Put)des zugrunde liegenden Wertes (z.B.
Wertpapiere, Devisen, etc) zu einem fixierten AuslUbungspreis bzw. (z.B. bei Zinsoptionen) den Anspruch auf eine
Ausgleichszahlung, die sich aus der positiven Differenz zwischen Ausiibungs- und Marktpreis zum Zeitpunkt der Ausiibung
errechnet. Mit dem Schreiben (Opening) von Optionen verpflichten Sie sich, die Rechte des Optionskaufers zu erfillen.
Optionen kdnnen unterschiedliche Ausiibungsbedingungen vorsehen:

Amerikanischer Typ: wahrend der gesamten Laufzeit.

Europdischer Typ: am Ende der Laufzeit.

Exotische Optionen
Exotische Optionen sind Finanzderivate, die von Standard-Optionen (Plain Vanilla Optionen) abgeleitet sind.

Sonderform Barrier Option
Zusétzlich zum Ausibungspreis existiert ein Schwellenwert (Barrier), bei dessen Erreichen die Option aktiviert (Knock-In
Option) oder deaktiviert wird (Knock-Out Option)

Sonderform Digitale (Payout) Option
Option mit einem festgelegten Auszahlungsbetrag (Payout), den der Kaufer der Option gegen Zahlung einer Pramie erhalt,
wenn der Kurs (Zinssatz) des Basiswerts unterhalb oder oberhalb (je nach Option) des Schwellenwerts (Barrier) liegt.

Ertrag

Der Inhaber von Optionen erhalt den Ertrag dadurch, dass der Kurs des zugrunde liegenden Wertes tber den Ausubungspreis
des Calls steigt bzw. unter den Ausiibungspreis des Puts féallt und er seine Option austiben oder diese verkaufen kann.(plain
vanilla Option, aktivierte Knock-In Option, nicht deaktivierte Knock-Out Option). Bei einer nicht aktivierten Knock-In Option, bzw.
einer deaktivierten Knock-Out Option erlischt das Optionsrecht, und die Option wird wertlos.

Der Inhaber von digitalen (Payout) Optionen erhélt den Ertrag dadurch, dass wahrend der Laufzeit bzw. bei Laufzeitende der
Schwellenwert erreicht wird, somit der Payout zur Auszahlung kommt.

Allgemeine Risken

Der Wert (Kurs) von Optionen ist vom Ausibungspreis, von der Entwicklung und der Volatilitat des zugrunde liegenden Wertes,
der Laufzeit, dem Zinsgefige und der Marktlage abhéngig. Der Kapitaleinsatz (Optionspramie) kann sich daher bis zur
vollstandigen Wertlosigkeit verringern. Sollte sich der Kurs des zugrunde liegenden Wertes nicht den Erwartungen des
Verkaufers einer Option entsprechend entwickeln, kann das daraus resultierende Verlustpotential theoretisch unbegrenzt sein
(Plain Vanilla Option, Barrier Option) bzw. in H6he des vereinbarten Payouts liegen (Digitale Option).

Besonders zu beachten ist, dass nicht fristgerecht ausgetibte Rechte aus Optionen mit Ablauf der Austibungsfrist verfallen und
daher wertlos ausgebucht werden. Hinweis: Beachten Sie, dass die Bank ohne Ihren ausdrucklichen Auftrag Ihre Optionsrechte
nicht ausubt.
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Besondere Risiken bei auRerbdérslichen Optionsgeschéaften

AuRerbdérsliche Optionen sind in der Regel nicht standardisiert. Es handelt sich vorwiegend um maRgeschneiderte Instrumente.
Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Details (Ausubungsart, Austubung und Verfall) zu informieren.

Das Bonitatsrisiko beim Kauf von auRerboérslichen Optionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschaftspartners die
bereits gezahlte Préamie zu verlieren und dadurch indirekt eine teurere Nachdeckung am Markt vornehmen zu missen.

Fir auBerborsliche Optionen als mafigeschneiderte Produkte besteht typischerweise kein geregelter (Sekundér-)Markt. Daher
kann die jederzeitige Verfuigbarkeit nicht sichergestellt werden.

7. Devisenoptionsgeschéfte

Definition

Der Kéaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, jedoch keine Verpflichtung, einen bestimmten Betrag Devisen zu einem im

Voraus festgelegten Kurs und Zeitpunkt bzw. Zeitraum zu kaufen bzw. zu verkaufen. Der Verkaufer (Schreiber) der Option

gewahrt das betreffende Recht. Der Kaufer zahlt dem Verkaufer fir dieses Wahlrecht eine Pramie. Es bestehen folgende

Optionsarten:

. Mit dem Kauf einer Option auf Call-Basis erwirbt der Kaufer ein Recht, zu bzw. vor einem bestimmten Termin
(Lieferungstag) einen definierten Betrag einer bestimmten Wé&hrung zu einem festgelegten Lieferpreis (Basispreis oder
Ausubungspreis) zu kaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Call-Basis verpflichtet sich der Verkaufer, auf Wunsch des Optionskaufers einen
definierten Betrag einer bestimmten Wahrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu liefern/zu
verkaufen.

Mit dem Kauf einer Option auf Put-Basis erwirbt der Kaufer das Recht, einen definierten Betrag einer bestimmten Wé&hrung
zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu verkaufen.

Mit dem Verkauf einer Option auf Put-Basis verpflichtet sich der Verk&aufer, auf Wunsch des Optionskaufers einen
definierten Betrag einer bestimmten Wé&hrung zum Basispreis zu bzw. vor einem bestimmten Termin zu kaufen.

Ertrag

Der Ertrag einer Call-Option kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis der Wahrung hoéher wird als der vom Kaufer zu
leistende Ausibungspreis, wobei der Kaufpreis (=Pramie) abzuziehen ist. Der Kaufer hat dann die Mdglichkeit, die
Fremdwéahrung zum Austibungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu verkaufen.

Der Verkaufer der Call-Option erhélt fur den Verkauf der Option eine Pramie.

Dasselbe gilt sihnngemaR fur Put-Optionen bei gegenlaufigen Wéahrungsentwicklungen.

Risiken bei Kauf einer Option

Risiko des Totalverlustes der Préamie
Das Risiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht im Totalverlust der Préamie, die unabhéngig davon, ob die Option kinftig
ausgelbt wird, bezahlt werden muss.

Bonitatsrisiko
Das Bonitéatsrisiko beim Kauf von Devisenoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners die bereits
gezahlte Pramie zu verlieren und dadurch indirekt eine teuere Nachdeckung im Markt vornehmen zu missen.

W ahrungsrisiko
Das Risiko von Devisenoptionen besteht darin, dass sich die Wéahrungsparitéat bis zum Auslaufen der Option nicht in der Weise
entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust der Pramie fiihren.

Risiken bei Verkauf einer Option

Wahrungsrisiko

Das Risiko beim Verkauf von Optionen besteht darin, dass sich der Kurswert der Fremdwéahrung bis zum Auslaufen der Option
nicht in der Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das daraus resultierende
Verlustpotenzial ist fur geschriebene Optionen nicht begrenzt.

Die Pramie der Devisenoption hangt von folgenden Faktoren ab:

Volatilitat des zugrunde liegenden Wé&hrungskurses (MaRzahl fur die Schwankungsbreite des Kurswertes)
vom gewahlten Auslibungspreis

Laufzeit der Option

aktueller Devisenkurs

Zinsen der beiden Wahrungen

Liquiditat

Transferrisiko
Die Transfermdglichkeiten einzelner Devisen kdnnen speziell durch den betreffenden Heimatstaat der Wahrung begrenzt
werden. Die ordnungsgemafe Abwicklung des Geschéftes wéare dadurch gefahrdet.
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Liquiditatsrisiko
Fir Devisenoptionen als maRRgeschneiderte Produkte besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt. Daher kann die
jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden.

Besondere Bedingungen fur Devisenoptionen
Devisenoptionen sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die genauen Details zu informieren,
insbesondere uber:

Ausibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Auslbungstag (europaische Option)
ausgelbt werden?
Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdricklichen Auftrag lhre

Optionsrechte nicht ausubt.

8. Zinsoptionen

Definition
Zinsoptionen stellen eine Vereinbarung fir eine Zinsober-, Zinsuntergrenze oder Option auf Zinstauschgeschéfte dar. Sie
dienen entweder
a) zu Absicherungszwecken oder
b)  zur Lukrierung von Ertréagen auf spekulativer Basis.
Unterschieden werden Calls und Puts. Verbreitete Sonderformen sind: Caps, Floors oder Swaptions etc.

Der Kaufer eines Caps sichert sich eine durch den Ausibungspreis fixierte Zinsobergrenze fur kiinftige Geldaufnahmen ab. Im
Spekulationsfalle erhéht sich der Wert des Caps bei steigenden Zinsen.

Der Verkauf eines Caps kann nur als spekulatives Instrument eingesetzt werden, wobei der Verkéaufer die Pramie erhalt und
sich zu Ausgleichszahlungen verpflichtet.

Bei Floors sichert sich der Kaufer einen Mindestzins auf eine kiinftige Veranlagung. Im Spekulationsfall erhéht sich der Wert des
Floors bei fallenden Zinsen.

ad a) zu Absicherungszwecken
Je nach gewahlter Referenzlaufzeit wird alle drei oder sechs Monate der aktuelle Drei- oder Sechsmonatsmarktzins
mit dem gesicherten Strike verglichen. Sollte der Marktpreis hoher liegen als der Auslbungspreis, findet eine
Ausgleichszahlung an den Cap-Inhaber statt.

ad b) zur Lukrierung von Ertragen auf spekulativer Basis
Der Wert des Caps erhoht sich mit steigenden Zinsen, wobei hier aber die Forward-Zinsen (heute gehandelte kiinftige
Zinsséatze) und nicht die aktuellen Zinsséatze maRgeblich sind.

Dasselbe gilt sinngemén fir den Kauf/Verkauf eines Floors. Hier sichert sich der Kéaufer eine Zinsuntergrenze ab, wahrend der
Verkaufer eine spekulative Position halt.

Eine Swaption ist eine Option auf einen Interest Rate Swap (IRS = Vereinbarung uber den Austausch von Zinszahlungen).
Grundsétzlich wird zwischen Payers- (= Fixzahler) und Receivers-Swaption (Empfénger der fixen Seite beim IRS)
unterschieden. Beide Optionsformen kénnen sowohl ge- als auch verkauft werden.

Man unterscheidet ferner zwei Erfullungsarten mit unterschiedlichen Risikoprofilen:

Swaption mit Swap Settlement
Der Kéaufer tritt bei Ausniitzung der Swaption in den Swap ein.

Mit dem Kauf einer Payers-Swaption erwirbt der K&aufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten
Nominalbetrages den im AusUbungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und daflr variable Zinszahlungen zu
erhalten.

Mit dem Verkauf einer Payers-Swaption verpflichtet sich der Verkdufer, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten
Nominalbetrages den im Ausiibungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und daflr variable Zinsbetrage zu zahlen.
Mit dem Kauf einer Receivers-Swaption erwirbt der Kaufer das Recht, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten
Nominalbetrages den im Ausubungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu erhalten und dafir variable Zinsbetrage zu zahlen.
Mit dem Verkauf einer Receivers-Swaption verpflichtet sich der Verkaufer, am Lieferungstag auf Basis eines bestimmten
Nominalbetrages den im Ausubungspreis vereinbarten fixen Zinssatz zu zahlen und daflr variable Zinszahlungen zu
erhalten.

Swaption mit Cash Settlement
Bei Ausniitzung der Swaption erhélt der Kéufer die Differenz der Barwerte der Swaps mit Swaptionszinssatz bzw. aktuellem
Marktzinssatz.
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Ertrag

Der Inhaber von Zinsoptionen erhélt den Ertrag dadurch, dass das Marktzinsniveau am Auslbungstag tUber dem Strike-Preis
des Caps bzw. unter dem des Floors liegt. Bei Swaptions liegt der Ertrag dann vor, wenn das Marktzinsniveau am
Ausibungstag bei Payers-Swaptions Uber dem vereinbarten Ausibungspreis bzw. bei Receivers-Swaptions unter dem
vereinbarten Ausubungspreis liegt. Die erhaltene Optionspramie verbleibt beim Verkaufer, unabhéngig davon, ob die Option
ausgelbt wird oder nicht.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit zukinftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer einer
Zinsoption ist einem Zinsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt/fallt. Dieses Risiko
wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz steigt/féllt. Das daraus resultierende Verlustpotenzial
ist fur den Verkaufer nicht begrenzt.

Die Pramie der Zinsoption héngt von folgenden Faktoren ab:

Zinsvolatilitat (Schwankungsbreite der Zinsen)
vom gewahlten Ausiibungspreis

Laufzeit der Option

Marktzinsniveau

aktuelle Finanzierungskosten

Liquiditat

Diese Faktoren kénnen bewirken, dass — obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf die Zinsentwicklung der Option eingetroffen
sind — der Preis der Option gleich bleibt oder fallt.

Bonitatsrisiko
Das Bonitatsrisiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners positive
Barwerte zu verlieren bzw. bei Bedarf eine Nachdeckung im Markt zu einem schlechteren Preis vornehmen zu missen.

Risiko des Totalverlustes bei Kauf
Das Risiko beim Kauf von Zinsoptionen besteht im Totalverlust der Pramie, die unabhéngig davon, ob die Option kinftig
ausgelbt wird, bezahlt werden muss.

Besondere Bedingungen fir Zinsoptionen
Zinsoptionen sind nicht standardisiert. Es handelt sich ausschliel3lich um maf3geschneiderte Produkte. Es ist daher besonders
wichtig, sich Uber die genauen Details zu informieren, insbesondere uber:

Ausubungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Auslbungstag (européische Option)
ausgelbt werden?

Ausibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?

Verfall: Wann lauft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdricklichen Auftrag lhre

Optionsrechte nicht ausubt.

9. Cross Currency Swap (CCS)

Definition

Ein Cross Currency Swap regelt sowohl den Austausch von unterschiedlich definierten Zinsverbindlichkeiten als auch von
verschiedenen Wahrungen auf einen fixen Nominalbetrag zwischen zwei Vertragspartnern. In der Regel handelt es sich dabei
um den Tausch fixer Zinszahlungen in zwei verschiedenen Wé&hrungen. Beide Zinszahlungen kénnen selbstverstandlich auch in
variablen Zinsverpflichtungen erfolgen. Die Zahlungsstrome erfolgen in verschiedenen Wé&hrungen auf Basis desselben
Kapitalbetrages, der mit dem jeweiligen Kassakurs am Abschlusstag fixiert wird.

Es erfolgt neben dem Austausch von Zinsverpflichtungen bzw. Zinsforderungen sowohl zu Beginn (Initial Exchange) als auch
am Ende der Laufzeit (Final Exchange) ein Kapitalaustausch. Entsprechend der Bedirfnisse der einzelnen Geschéftspartner
kann der Initial Exchange weggelassen werden.

Ertrag

Der Ertrag aus einem CCS kann im Vorhinein nicht festgelegt werden.

Bei einer positiven Entwicklung des Wechselkurses und der Zinsdifferenz kann im Falle einer vorzeitigen Auflésung des CCS
ein Ertrag erwirtschaftet werden. Sollte der CCS zur Verbesserung der Zinsdifferenz abgeschlossen werden, kann durch die
niedrigeren Zinsen einer anderen Wéahrung ein Ertrag erzielt werden. Dieser kann durch mégliche Wé&hrungsverluste allerdings
wieder egalisiert werden. Sollte sich die Wahrungsrelation positiv entwickeln, kann der Ertrag sogar noch verbessert werden.

Zinsrisiko
Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderung des Marktzinsniveaus. Der Kaufer/Verkaufer
eines CCS ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau fallt/steigt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukinftigen Veranderungen der betreffenden Kursrelation der
involvierten Wéahrungen. Besonders wichtig ist, dass bei einem CCS mit Final Exchange das Wahrungsrisiko nicht nur bei
Ausfall eines Vertragspartners besteht, sondern wahrend der gesamten Laufzeit.
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Bonitatsrisiko
Das Bonitatsrisiko bei Kauf/Verkauf von CCS besteht in der Gefahr, durch den Ausfall des Geschéftspartners eine
Nachdeckung im Markt vornehmen zu mussen.

Besondere Bedingungen fur CCS
CCS sind nicht standardisiert. Es handelt sich um mafRgeschneiderte Produkte. Es ist daher besonders wichtig, sich Uber die
genauen Bedingungen zu informieren, insbesondere uber:
. Nominalbetrag
Laufzeit
Zinsdefinition
W ahrungsdefinition
Kursdefinition
Initial Exchange ja oder nein

10. Commodity Swaps und Commodity Optionen mit Barausgleich (, Warentermingeschéafte”):

Warentermingeschéfte sind spezielle Kontrakte, die Rechte oder Verpflichtungen beinhalten, bestimmte Waren zu einem im
vorhinein festgelegten Preis und Zeitpunkt oder wahrend eines festgelegten Zeitraums zu kaufen oder zu verkaufen.
W arentermingeschéfte gibt es unter anderem in den im Folgenden beschriebenen unterschiedlichen Instrumenten.

Grundsatzliches zu den einzelnen Instrumenten

Commaodity Swaps:

Ein Commodity Swap ist eine Vereinbarung Uber den Austausch von einer Reihe fixer Warenpreiszahlungen (,Fixbetrag"“)
gegen variable Warenpreiszahlungen (,Marktpreis“), wobei es nur zu einem Barausgleich (,Ausgleichsbetrag“) kommt.

Der Kéaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis Uber dem
Fixbetrag liegt. Hingegen ist der Kéufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn der
Marktpreis unter dem Fixbetrag liegt.

Der Verkaufer eines Commodity Swaps erwirbt den Anspruch auf Zahlung des Ausgleichsbetrags, wenn der Marktpreis unter
dem Fixbetrag liegt. Hingegen ist der Verkaufer eines Commodity Swaps verpflichtet, den Ausgleichsbetrag zu zahlen, wenn
der Marktpreis Uber dem Fixbetrag liegt.

Beide Zahlungsstrome (fix/variabel) erfolgen in der gleichen Wéahrung und auf Basis desselben Nominalbetrags. Wahrend die
fixe Seite des Swaps den Charakter einer Benchmark hat, bezieht sich die variable Seite auf den zum jeweiligen Fixingtag an
einer Borse notierten oder sonst am Warenterminmarkt publizierten Handelspreis der betreffenden Ware oder auf einen
Warenpreisindex.

Commodity Optionen mit Barausgleich:

Der Kaufer einer Commodity Put Option erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das Recht, an jedem Ausubungstag den
Differenzbetrag zwischen dem Strike Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem Nominalbetrag zu erhalten, wenn der
Martkpreis unter dem Fixbetrag liegt.

Der Kéaufer einer Commodity Call Option erwirbt gegen Zahlung einer Pramie das Recht, an jedem Ausubungstag den
Differenzbetrag zwischen dem Strike Preis und dem Marktpreis in Bezug auf einem Nominalbetrag zu erhalten, wenn der
Martkpreis Uber dem Fixbetrag liegt.

Risken — Details zu den unterschiedlichen Instrumenten

Risiko bei Commodity Swaps und Commodity Optionen mit Barausgleich :

Wenn die Erwartungen nicht eintreten, ist die Differenz zu zahlen, die zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem aktuellen Marktkurs bei Falligkeit des Geschéfts besteht. Diese Differenz macht den Verlust aus. Die maximale Hohe des
Verlustes lasst sich im vorhinein nicht bestimmen. Er kann Uber eventuell geleistete Sicherheiten hinausgehen.

Risiko bei gekauften Commodity Optionen - Wertverlust

Eine Kursverénderung des Basiswerts (z.B. eines Rohstoffes), der der Option als Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den
Wert der Option mindern. Zu einer Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall einer
Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Vertragsgegenstandes.

Eine Wertminderung der Optionen kann aber auch dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht &ndert, weil der
Wert der Option von weiteren Preisbildungsfaktoren (z.B. Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitét der Preisschwankungen des
Basiswertes) mitbestimmt wird.

lhr Risiko bei verkauften Commodity Optionen - Hebelwirkung

Das Risiko beim Verkauf von Commodity Optionen besteht darin, dass sich der Wert des zugrunde liegenden Basiswertes bis
zum Auslaufen der Option nicht in der Weise entwickelt, die der Verkaufer seiner Entscheidung zugrunde gelegt hat. Das
daraus resultierende Verlustpotenzial ist fur geschriebene Optionen nicht begrenzt.
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Risken bei Warentermingeschaften im allgemeinen

Preisschwankungen

Die Hohe der Zahlungsverpflichtung aus Warentermingeschéaften ermitteln sich aus den Preisen auf einem bestimmten
Warenterminmarkt.

Warenterminmarkte kdnnen von starken Preisschwankungen abhéngig sein. Viele Faktoren, die mit Angebot und Nachfrage der
Ware zusammenhangen, kénnen die Preise beeinflussen. Es ist nicht leicht, diese preisbildenden Faktoren vorherzusagen oder
vorherzusehen. Unvorhergesehene Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen, Krankheiten, Seuchen sowie Anordnungen von
hoher Hand, kénnen den Preis ebenso erheblich beeinflussen wie unkalkulierbare Entwicklungen, z.B. Wettereinflisse,
Ernteschwankungen oder Liefer-, Lager- und Transportrisiken.

W ahrungsrisiko
Warenpreise werden oft in ausléandischer Wahrung quotiert. Wenn Sie ein Commodity Geschéft eingehen, bei dem lhre

Verpflichtung oder die von lhnen zu beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wéahrung oder eine Rechnungseinheit
lautet oder sich der Wert des Vertragsgegenstandes hiernach bestimmt, sind Sie zuséatzlich dem Devisenmarktrisiko ausgesetzt.

Glattstellung / Liquiditét

Warenterminmarkte sind im allgemeinen enger als Finanzterminmarkte und kdnnen deshalb weniger liquide sein. Es ist méglich,
daf Sie zu dem von lhnen gewunschten Zeitpunkt eine Warenterminposition aufgrund ungeniigender Marktliquiditat nicht oder
nur teilweise glattstellen kénnen. Ferner kann die Spanne (Spread) zwischen Kauf- und Verkaufsgeboten (Bid und Ask) in
einem Kontrakt relativ grof? sein. Die Liquidierung von Positionen kann au3erdem unter gewissen Marktbedingungen schwierig
oder unmdoglich sein. Die meisten Warenterminbérsen sind zum Beispiel erméchtigt, Preisschwankungsgrenzen festzusetzen,
die fUr einen gewissen Zeitraum Kauf- oder Verkaufsgebote auerhalb bestimmter Limite nicht zulassen. Hierdurch kann die
Liquidierung einzelner Positionen beschrankt oder vollstandig verhindert werden.

Limit- /Stop-Order

Limit-Orders oder Stop Loss-Orders sind Auftrédge, die dazu dienen, die Handelsverluste im Falle von gewissen
Marktbewegungen zu begrenzen. Obwohl solche Risikobegrenzungsméglichkeiten an den meisten Warenterminborsen zulassig
ist, sind Limit-Orders oder Stop Loss-Orders bei OTC Commodities in der Regel nicht vereinbart.

Termin- und Kassamarkt

Wichtig ist es insbesondere, die Beziehung zwischen den Terminkontraktpreisen und Kassamarktpreisen zu verstehen. Obwohl
Marktkrafte die Unterschiede zwischen dem Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt- (Spot-) Preis der in Frage stehenden
Ware soweit angleichen kdnnen, dass der Preisunterschied am Liefertag praktisch null sein kann, kann eine Vielzahl von
Marktfaktoren, einschlieBlich Angebot und Nachfrage dafir sorgen, dass immer noch Unterschiede zwischen dem
Terminkontraktpreis und dem Kassamarkt-(Spot-) Preis der betreffenden Ware bestehen.

Feststellung des Marktpreises

Marktpreise notieren entweder an Warenterminbdrsen oder werden in marktublicher Weise publiziert. Aufgrund von
Systemausfallen, Systemstérungen an der Borse oder aufgrund anderer Ursachen kann es passieren, dass fur den
vereinbarten Fixingtag keine Marktpreise ermittelt werden kdnnen. Sollten keine Regelungen fur eine ersatzweise Feststellung
des Marktpreises vereinbart sein, ist die Berechnungsstelle tblicherweise erméchtigt, nach billigem Ermessen einen Marktpreis
festzusetzen.
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